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市场涨跌 

市场主要指数涨跌幅 

指数简称 收盘点位 涨跌幅 

上证指数 3168.52 -1.34% 

深证成指 9795.94 -1.02% 

创业板指 1975.30 -2.02% 

沪深 300 3732.48 -1.13% 

中小 100 6048.00 -0.45% 

恒生指数 19064.29 -3.52% 

标普 500 5918.25 -0.41% 

数据来源：WIND，2025-1-6至 2025-1-10 

 

本周市场主要指数普遍下跌。截至周五收盘，上证指数下跌 1.34%，收报 3169点；

深证成指下跌 1.02%，收报 9796点；创业板指下跌 2.02%，收报 1975 点。  

 

行业及板块涨跌 

 

(数据来源：WIND，2025-1-6 至 2025-1-10） 

 

行业板块方面，31个申万一级行业中，8个行业上涨，23 个行业下跌。其中，综

合、家用电器和有色金属行业涨幅居前，商贸零售、煤炭和食品饮料行业跌幅居

前。     
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沪深涨跌家数对比 

 
(数据来源：WIND，2025-1-6 至 2025-1-10） 

市场估值水平 

  
(数据来源：WIND，截至 2025-1-10)  
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成交情况 

近 30日 A股成交额及换手率 

 

(数据来源：WIND，截至 2025-1-10) 

一周市场观点 

本周市场延续了短期回调的趋势，周中一度出现较强抵抗，但持续性有限，周五

再度回落。从技术面的角度，上证指数回补下方缺口的概率较大，但进一步向下

空间有限，叠加特朗普即将于 1月 20日就职，短期不确定性有望落地。历史上，

春节至两会这段时间在政策的乐观预期之下市场往往表现较好。 

消息方面： 

1、周中外媒一度传闻特朗普考虑仅对部分关键商品设置关税而非此前竞选中的

全面关税方案，但很快遭到特朗普辟谣。 

2、央行宣布暂停开展公开市场国债买入操作，以平衡国债市场供求关系，但同

时也表示暂停国债买入不意味着市场流动性收紧，去年 12 月以来十年期国债收
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益率加速下行，从 2%附近下降到 1.6%，央行表态后，预计后续收益率将相对平

稳。 

3、被誉为科技春晚的 CES 大会召开，两大主要看点：（1）备受期待的 50 系列

显卡发布，性能比上一代有大的跃升，AI 算力达到了 3400tops，更重要的还便

宜不少，如此强大的算力也给终端 AI化带来了机会，今年 AIPC方面的变化值得

关注；（2）汽车芯片 THOR 全面投产，能力是上一代的 20 倍，在高基数的背景

下依然能有如此强化着实令人震撼，这会推动智能驾驶再上一个台阶。。 

一周财经事件 

1、2025年赤字规模将较大幅度增加，财政部最新明确 

财政部副部长廖岷在国新办 1 月 10 日举行的“中国经济高质量发展成效”系列

新闻发布会上说，2025 年将提高财政赤字率，再考虑到我国 GDP 规模不断增加，

赤字规模将有较大幅度增加，财政总支出进一步扩大，逆周期调节力度也会加大，

为经济持续回暖向好提供有力有效支撑。 

（来源：环球网，原文链接） 

2、证监会：坚持稳中求进、以进促稳 持续推动新“国九条”和资本市场“1+N”

政策落地见效 

1月 10日，证监会党委书记、主席吴清在北京召开专题座谈会，与专家学者、媒

体负责人、上市公司、内外资机构代表深入交流，充分听取意见建议。吴清强调，

证监会将深入贯彻党的二十届三中全会、中央经济工作会议部署，更加深刻认识

和把握我国资本市场主要特点和运行规律，走好中国特色金融发展之路。坚持稳

中求进、以进促稳，持续推动新“国九条”和资本市场“1+N”政策落地见效。 

（来源：财联社，原文链接） 

https://china.huanqiu.com/article/4L16fg5owoq
https://www.cls.cn/detail/1915351


3、何立峰出席扩消费工作推进会指出：深入贯彻落实中央经济工作会议精神 加

大力度推动扩消费工作 

1 月 10 日，扩消费工作推进会在京召开，中共中央政治局委员、国务院副总理

何立峰出席会议并讲话。他强调，要深入贯彻落实中央经济工作会议精神和国务

院工作部署，深刻认识做好扩消费工作的重要意义，进一步增强紧迫感和责任感，

坚持目标导向、问题导向，加大力度推动扩消费工作，着力扩大国内需求。 

（来源：中国政府网，原文链接） 

4、全国商务工作会议在京召开： 2025 年将做好八大重点工作 

1月 11日至 12日，全国商务工作会议在京召开。会议指出，2024年是实现“十

四五”规划目标任务的关键一年。全国商务系统坚定拥护“两个确立”，坚决做

到“两个维护”，凝心聚力、攻坚克难，推动党中央、国务院决策部署在商务领

域落地见效，实现商务发展总体平稳、稳中有进，国内消费平稳增长，外贸规模

有望再创新高，引资结构持续优化，对外投资合作平稳发展，多双边经贸合作成

果丰硕，高水平对外开放取得积极成效，为经济回升向好作出积极贡献。 

（来源：央广网，原文链接） 

 

风险提示： 

本材料中包含的内容仅供参考，不构成任何投资建议或承诺。读者不应单纯依靠

本材料的信息而取代自身的独立判断，应自主作出投资决策并自行承担投资风

险。本材料所刊载内容可能包含某些前瞻性陈述，前瞻性陈述具有一定不确定性。

基金投资有风险，投资需谨慎。投资者投资基金前，请认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》、《基金产品资料概要》等文件。如需购买相关基金产品，请您

关注投资者适当性管理相关规定、提前做好风险测评，并根据您自身的风险承受

能力购买与之相匹配的风险等级的基金产品。 

https://www.gov.cn/yaowen/liebiao/202501/content_6997749.htm
https://finance.cnr.cn/ycbd/20250112/t20250112_527038861.shtml
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